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กลาง

กลาง

เน้นลงทุนในตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ 
โดยอายุเฉลี่ยตราสารไม่เกิน 1 ปี

KTSTPLUS

 (ทีม่า: KTAM ข้อมูล ณ วันที ่5 ก.พ. 2567)

ประจําวันที่ 5-9 ก.พ. 2567

แมว้า่ Yield มกีารปรบัตวัลดลงบ้างตามตา่งประเทศในชว่งสัปดาห์
ก่อน จากความคาดหวังในการลดดอกเบี้ยของเฟด ซึ่งยังมองว่า
เร็วไป ส่วนประเทศไทยในภาพระยะกลาง-ยาว คาดว่าดอกเบี้ย 
นโยบายของ ธปท. แม้สิ้นสุดรอบขาขึ้น และเตรียมที่จะปรับลด
ดอกเบ้ียลง แต่อาจยังไม่ปรับลงในช่วงนี้ เพราะมีการคาดการณ์
ว่าเศรษฐกิจไทยอาจขยายตัวจากปีก่อนหน้า ในมุมเศรษฐกิจจึง
ยังไม่จําเป็นต้องลดดอกเบี้ยลง ทําให้กองทุน KTSTPLUS ได้รับ
ประโยชน์จากราคาที่จะปรับตัวขึ้นเมื่อดอกเบี้ยลดลง

ตลาดหุ้นไทยค่อนข้างผันผวนในช่วงประกาศงบ และจากประกาศ
ตัวเลขเศรษฐกิจปีก่อนที่น่าผิดหวัง อย่างไรก็ตามยังสามารถ 
เลอืกลงทนุในหมวดอุตสาหกรรมท่ียงัสร้างผลตอบแทนไดด้ ีส่วน
ภาคการท่องเที่ยวฟื้ นตัวดีขึ้น และเม็ดเงินตาม พ.ร.บ. งบประมาณ
ที่คาดว่าจะออกมาในไตรมาส 2 ที่จะเป็นแรงกระตุ้นที่สําคัญ และ
ตลาดกําลังเข้าสู่ช่วงจ่ายปันผล ทําให้การลงทุนในหุ้นปันผล
เปน็ทางเลอืกทีด่ใีนการลดความเสีย่งจากความผนัผวนในชว่งน้ีได้

Fund Recommendation

Highlight

• IMF คาดว่าเศรษฐกิจโลกปี 2024 ขยายตัวได้ดีขึ้นที่ 3.1% จากเศรษฐกิจสหรัฐฯ และจีนที่ออกมาดีกว่าคาด

• เฟด คงดอกเบี้ยนโยบาย และส่งสัญญาณว่าจะไม่รีบปรับลดอัตราดอกเบี้ย เนื่องจากเงินเฟอ้ยังคงสูงกว่าเป้าหมาย

• ตลาดแรงงานสหรฐัฯ ยงัตึงตัว ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) ออกมาสูงกวา่คาด โดยเพ่ิมขึน้ 
353,000 ตําแหน่ง ในเดือน ม.ค.

• New York Community Bank (NYCB) ขาดทุนจากการปล่อยสินเชื่อให้อสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์ ถือเป็นชนวนที่
สร้างความอ่อนไหวต่อกลุ่มธนาคารอีกครั้ง

• เศรษฐกิจยูโรโซนปี 2023 สามารถหลีกเลี่ยงภาวะถดถอยได้ เงินเฟอ้ชะลอลงแต่ยังมีความเส่ียงที่เงินเฟอ้จะเร่งตัวขึ้นมา
ได้ในระยะต่อไป

• ดัชนี PMI รวมภาคผลิต-บริการจีน (Composite PMI) เดือน ม.ค. ของจีนอยู่ที่ระดับ 50.9 เพ่ิมขึ้นจากระดับ 43 ในเดือน
ธ.ค. 2566 บ่งชี้ว่าในภาพรวมเศรษฐกิจมีการขยายตัวเล็กน้อย โดยมาจากภาคบริการเป็นหลัก ท้ังนี้ ภาคอสังหาฯ ยังคง
เป็นปัจจัยที่ฉุดเศรษฐกิจ 

• เศรษฐกจิไทยโดยรวมขยายตวัชะลอลง ตามมลูคา่การส่งออกไมร่วมทองคําซึง่ขยายตวัลดลง จากการชะลอลงของอปุสงค์
โลกที่ฟื้ นตัวช้า รวมถึงการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ปรับตัวลดลง ในขณะที่หมวดการท่องเที่ยวยังขยายตัวได้ดี

กองทุนแนะนำ

ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทขนาดกลาง
และ/หรือ ขนาดเล็กที่จดทะเบียนใน SET 
หรือ mai ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี และ/หรือ มี
แนวโน้ม การเติบโตทางธุรกิจ

KTMSEQ

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

กองทุนมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (ยกเว้นกองทุน KT-HiDiv, KTMSEQ) ท้ังน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยดุลยพินิจ
ของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนตํ่า
กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

เน้นลงทุนในหุ้น SET ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี 
มีประวัติการจ่ายปันผลสมํ่าเสมอ

KT-HiDiv



หุ้น
ต่างประเทศ

ระยะเวลาแนะนำ
การถือครอง

กองทุน/
นโยบายการลงทุน

ประเภท
กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

กลางกองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม เน้นลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุน Janus Henderson 
Global Life Sciences Fund (Master Fund) 
เพียงกองเดียว ซึ่งกองทุนหลักเน้นลงทุนใน
ตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลก ที่มีความ
เกี่ยวข้องกับวิทยาศาสตร์ที่เกี่ยวข้องกับการ
ดำเนินชีวิต (Life Sciences) ซึ่งเกี่ยวข้องกับ
การรักษาหรือการพัฒนาคุณภาพชีวิต

เรายงัคงมองว่าตลาดหุ้นจะมคีวามผันผวนมากขึน้ หลังจากหมด
ช่วงประกาศผลงบไตรมาส 4 ทําให้ตลาดหุ้นที่จากปรับตัวขึ้นจะ
เริม่มแีรงขายและมคีวามผันผวนมากขึน้ นอกจากน้ีตลาดหุน้อาจ
เริ่มกลับมาผันผวนอีกครั้งในช่วงที่ปรับมุมมองดอกเบี้ย ซึ่งใน
ปจัจบุนัตลาดหุ้นยงัคงคาดหวังการลดดอกเบีย้ท่ีเรว็ไปอยู่ สว่น
ของการลงทนุตราสารหนี ้ในชว่งกลางปีอาจมีการเริม่ทยอยปรบั
ลดดอกเบี้ยนโยบายลง ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อสินทรัพย์อย่าง
ตราสารหนีร้ะยะสัน้ ทีจ่ะไดป้ระโยชนจ์ากผลตอบแทนกอ่นหน้าทีส่งู 
และราคาที่จะเพ่ิมข้ึนเมื่อดอกเบี้ยลดลง ดังน้ันการลงทุนใน
กองทุนผสมอย่าง KTMUNG, KTMEE, KTSRI และ KTSUK จะ
ช่วยผู้ลงทุนกระจายการลงทุนตามสถานการณ์ต่างๆ ตามระดับ
ความเสี่ยงที่เหมาะสม

สินทรัพย์เสี่ยงยังคงไปต่อหลังเฟดคงดอกเบี้ย ในขณะที่ผล
ประกอบการหุ้น Tech ค่อนข้าง Overweight แม้จะออกมาดี
แต่ก็น้อยกว่าที่ตลาดคาดหวัง และเริ่มผันผวนมากขึ้น ส่วนการ
ลงทนุในกลุม่อุตสาหกรรม Healthcare ซึง่ผลตอบแทนคอ่นขา้ง 
Outperform เช่นกันตั้งแต่ต้นปี โดยผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปี 
(YTD) ยังสามารถประคองตัวในแดนบวกได้ 

Fund Recommendation
กองทุนแนะนำ (ต่อ)

กลางเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน AB Low 
Volatility Equity Portfolio (กองทุนหลัก) 
ที่มีกลยุทธ์ที่เน้นลงทุนในหุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานดี 
มีความผันผวนต่ํา โดยลงทุนในหุ้นท่ีอยู่ในประเทศ
พัฒนาแล้วเป็นหลัก รวมถึงกลุ่มประเทศตลาด
เกิดใหม่

KT-WEQ
GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 4 ยังออกมาเติบโตสะท้อนภาพเศรษฐกิจ
ที่ยังดูดีอยู่ ประกอบกับผลประกอบการที่ทยอยประกาศออกมา 
และธนาคารกลางหลายที่ ยังคง “คง” ดอกเบี้ยรวมถึงเฟด ซึ่ง
ทําให้สินทรัพย์เสี่ยงยังคงไปต่อได้ แต่ก็เริ่มมีความผันผวนมาก
ขึ้นจากงบ บจ. บางแห่งที่ออกมาน้อยกว่าที่ตลาดคาดหวัง การ
ลงทนุในกองทนุทีเ่นน้ลงทุนในหุน้ ทีม่คีวามผนัผวนตํา่จงึเหมาะสม
กับภาพตลาดที่อาจผันผวนขึ้นในช่วงถัดไป 

ยาว

ภาพเศรษฐกจิของเวยีดนามยงัคงนา่ดงึดดูเม่ือเทียบกับประเทศ 
อื่นๆ ในภูมิภาคโดยนักวิเคราะห์คาดเศรษฐกิจเติบโตได้ 6.0%  
ปัญหาหลายๆ อย่างที่เป็นปัจจัยฉุดรั้งเศรษฐกิจในปีที่แล้วเริ่ม
คลี่คลายลง ดัชนีตลาดหุ้นเวียดนามยังคงปรับตัวได้ดีตั้งแต่ต้น
ป ี2024 อยา่งไรก็ตามในระยะนีอ้าจตอ้งติดตามตลาดหุน้เวยีดนาม 
ใกลช้ดิหากราคาย่อลงมาก็เป็นโอกาสที่ดีในการเก็บสะสม

KT-HEALTHCARE
ความเสี่ยงระดับ 7

ความเสี่ยงระดับ 6

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

สั้น

สั้น

ยาว

เงนิเฟอ้พ้ืนฐานของญีปุ่น่ปรบัตวัลงสู ่2.3% ในเดอืน ธ.ค. จาก 
2.5% ในเดือนก่อน ในส่วนดอกเบี้ย BoJ ยังคงดําเนินนโยบาย
ผ่อนคลายการเงินเป็นพิเศษเช่นเดิมตามที่นักลงทุนคาดหวังไว้ 
ในส่วนของเฟดยังคงดอกเบี้ย ส่งผลให้ค่าเงินเยนยังอ่อนค่า
ซึ่งจะส่งผลดีต่อกําไรของบริษัทจดทะเบียนฯ 

ราคานํ้ามันปรับตัวลดลงในช่วงท่ีผ่านมา และค่อนข้างผันผวน
จากความไมแ่นน่อนในตะวนัออกกลาง แต่คาดวา่ราคานํา้มนัยงัมี
แนวโน้มปรับตัวสูงขึ้น อุปสงค์อาจจะดีขึ้นจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ทีย่งัแขง็แกรง่ และจนีออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ ทัง้นีย้งัคง
ต้องรอติดตามการประชุม OPEC+ ในเดือน มี.ค. ว่าจะยังลดการ
ผลิตต่อหรือไม่

KT-JPFUND
ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน iShares 
Core Nikkei 225 ETF (กองทุนหลัก) โดย
เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 
ของ NAV 

ลงทุนหุ้นที่จดทะเบียนในตลาดเวียดนาม หรือ 
บริษัทที่ดำเนินธุรกิจหลัก หรือมีรายได้หลักจาก
การดำเนินธุรกิจในประเทศเวียดนาม หรืออื่นใด
ท่ีได้รับผลประโยชน์จากการเติบโตของเวียดนาม 
รวมถึงตราสารทุนของผู้ประกอบการเวียดนาม
ที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศอื ่น 
รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรือ กองทุน ETF ท่ีเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของประเทศเวียดนาม 

KT-VIETNAM
ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 7

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF 
World Energy Fund (กองทุนรวมหลัก) 
เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเน้นลงทุนในหุ้นของ
ธุรกิจหลักในการสำรวจ พัฒนา ผลิต และ
จัดจำหน่ายพลังงานทดแทน

KT-ENERGY

ความเสี่ยงระดับ 5

เน้นการลงทุนโดยการจัดสรรเงินลงทุน (Asset 
Allocation) ในหลายสินทรัพย์ทั่วโลก โดย
ลงทุนแบบ Fund of Funds ภายใต้บริษัท
จัดการกองทุน และจะลงทุนในกองทุนใดกองทุน
หน่ึงไม่เกินร้อยละ 79 ของของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิของกองทุน มีทั้งหมด 4 กองแบ่งตาม
ระดับความเสี่ยงที่นักลงทุนยอมรับได้ 
หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเส่ียงตามผลประเมิน 
Suitability Test

หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเสี่ยงตามผลประเมิน Suitability Test

KTMUNG

KTMEE

KTSRI

KTSUK

กองทุนมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (ยกเว้นกองทุน KT-HiDiv, KTMSEQ) ท้ังน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยดุลยพินิจ
ของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนตํ่า
กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

ประจําวันที่ 5-9 ก.พ. 2567



• IMF คาดว่าเศรษฐกิจโลกปี 2024 จะมีการขยายตัว 3.1% เพ่ิมขึ้นจากตัวเลขคาดการณ์ในเดือน ต.ค. ที่ระดับ 2.9% จากการขยายตัวที่
แข็งแกร่งของเศรษฐกิจสหรัฐ และมาตรการกระตุ้นด้านการคลังของจีน โดยเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มเผชิญภาวะ "Hard landing"    
น้อยลง แม้จะมีความเสี่ยงจากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง ทั้งนี้ IMF คาดการณ์ว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะมีการขยายตัว 2.1% 
เศรษฐกิจจีนขยายตัว 4.6% เศรษฐกิจยูโรโซนและญี่ปุ่นจะขยายตัว 0.9% ในปีนี้ ส่วนปี 2026 คาดว่าเศรษฐกิจโลกจะมีการขยายตัว 
3.2% (ที่มา: IMF)

• ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ 5.25-5.50% ตามที่ตลาดคาด และส่งสัญญาณว่าจะไม่รีบปรับลด 
อัตราดอกเบี้ย เนื่องจากเงินเฟอ้ยังคงอยู่สูงกว่าเป้าหมาย โดยเฟดจะรอพิจารณาข้อมูลทางเศรษฐกิจเพ่ือให้มั่นใจว่าอัตราเงินเฟอ้ จะ
เข้าสู่กรอบเป้าหมาย 2% อย่างยั่งยืน ขณะที่แนวโน้มเศรษฐกิจยังมีความไม่แน่นอน จึงคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวใน 
ระดับปานกลาง โดยประมาณ GDP ทั้งปีที่ระดับ 1.4% และ 1.8% ในปี 2024 และ 2025 (ที่มา: Fed)

• ตัวเลขการจ้างงานของภาคเอกชน (ADP Employment Change) เดือน ม.ค. อยู่ที่ระดับ 107,000 ตํ่ากว่าคาดการณ์ท่ีระดับ    
150,000 ตําแหน่ง และตํ่ากว่าเดือน ธ.ค. ที่ 158,000 ตําแหน่ง ขณะที่ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) ออก
มาเพ่ิมขึ้น 353,000 ตําแหน่ง ในเดือน ม.ค. (จากระดับ 333,000 ตําแหน่งในเดือน ธ.ค.) และออกมาสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์
ที่ระดับ 187,000 ตําแหน่ง ยังบ่งชี้ถึงตลาดแรงงานที่ตึงตัว จึงเป็นปัจจัยที่สนับสนุนว่าเฟดจะยังไม่รีบลดอัตราดอกเบี้ย และยัง   
สามารถคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงต่อไปอีกซักระยะ (ที่มา: BLS)

• กระทรวงการคลงัสหรัฐฯ เปดิแผนออกพันธบตัรน้อยกวา่ทีต่ลาดคาดในไตรมาส 1/2024 โดยออก Bond supply size เลก็ลงที ่760 
พันลา้นดอลลารส์หรฐั และออกมากตํา่กวา่ทีป่ระกาศไว้ในเดอืน ต.ค. 2023 อยูท่ี ่816 พันล้านดอลลาร ์ถึง 55 พันล้านดอลลาร์ จากการ
คาดการณ์กระแสเงินสดสุทธิที่สูงขึ้น และยอดเงินสดคงเหลือ ต้นไตรมาสที่สูงขึ้น (ที่มา: TBAC)

• New York Community Bank (NYCB) ประสบปัญหาขาดทุน 252 ล้านดอลลาร์ จากการปล่อยสินเชื่อให้อสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์ 
ทําให้ธนาคารต้องกันเงินสํารองชดเชยการขาดทุน 500 ล้านดอลลาร์ สะท้อนให้เห็นถึงปัญหาภาคอสังหาเชิงพาณิชย์ของสหรัฐฯ จาก
การเผชิญกับต้นทุนการกู้ยืมในระดับสูงตามอัตราดอกเบี้ยของเฟด และการใช้อสังหาเชิงพาณิชย์ลดลงตั้งแต่การแพร่ระบาดของ      
โควิด-19 กรณี NYCB จึงถือเป็นชนวนที่สร้างความอ่อนไหวต่อกลุ่มธนาคารอีกครั้ง หลังจาก Silicon Valley Bank และ Signature 
Bank ล้มละลายไปในช่วงต้นปี 2023 (ที่มา: Bloomberg)

• เศรษฐกิจยูโรโซนไม่ขยายตัว +0.0% ในไตรมาส 4/2023 ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาดจากการบริโภคของครัวเรือนและการสะสมทุนที่เพ่ิม
ขึ้นเป็นหลัก โดยขยายตัวทั้งปี 2023 ที่ 0.1% YoY ส่งผลให้เศรษฐกิจยูโรโซนสามารถหลีกเลี่ยงภาวะถดถอยได้ ส่วนอัตราเงินเฟอ้ทั่วไป 
(Headline CPI) ของยูโรโซนเดือน ม.ค. ชะลอตัวลงมาอยู่ที่ 2.8% YoY จาก 2.9% YoY ในเดือน ธ.ค. จากราคาสินค้าชะลอตัวลง ขณะ
ที่ราคาหมวดบริการยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง ส่วนอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐาน (Core CPI) ซ่ึงไม่รวมหมวดอาหารและพลังงาน ลงมาอยู่
ที ่3.3% YoY จาก 3.4% YoY ในเดอืนกอ่น อยา่งไรกด็ ีแนวโนม้การเตบิโตทางเศรษฐกิจยโูรโซนในป ี2024 ยงัมคีวามเสีย่งจากนโยบาย
การเงนิทีย่งัอยูใ่นระดบัสูง และความขดัแยง้ในทะเลแดงจะเปน็ปจัจยัผลักดนัราคาและเงินเฟอ้ของยโูรโซนใหเ้รง่ตวักลบัมาได้ (ท่ีมา: Eurostat)

• ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของญี่ปุ่น (Industrial Production) ขยายตัวที่ 1.8% MoM ในเดือน ธ.ค. 2023 หลังจากหดตัวที่ -0.9% 
MoM เดือนก่อนหน้า สอดคล้องกับยอดการส่งออกญี่ปุ่นที่ขยายตัว 9.8% MoM ในเดือน ธ.ค. เป็นปัจจัยบวกต่อการเติบโตทาง 
เศรษฐกิจในไตรมาสที่ 4/2023 หลังจากหดตัวในไตรมาส 3/2023 ที่ -2.9% อย่างไรก็ตาม ยอดค้าปลีก (Retail sale) ในเดือน ธ.ค. 
ที่ออกมาหดตัวที่ -2.9% MoM จากขยายตัว 1.0% ในเดือน พ.ย. สะท้อนถึงของอุปสงค์ในประเทศที่เปราะบางจากเงินเฟอ้ในประเทศ
ที่แข็งแกร่งในรอบหลายสิบปี (ที่มา: METI)

Fund Recommendation

ภาวะเศรษฐกิจ

• ความตึงเครียดของตะวันออกกลางเริ่มขยายตัวขึ้นในสัปดาห์ที่ผ่านมา เนื่องจากยังมีการยิงจากเยเมนมายังทะเลแดงอยู่ โดยกองบัญชา 
การกลางของสหรฐั (CENTCOM) ระบเุมือ่วนัที ่30 ม.ค. 24 ตามเวลาทอ้งถิน่วา่ เรือพิฆาตของสหรฐัในพ้ืนท่ีสามารถยิงสกดัขปีนาวธุ 1 ลกู

ที่กลุ่มติดอาวุธฮูตียิงจากเยเมนมายังทะเลแดงได้ อย่างไรก็ตามกลุ่มกบฏฮูตีในเยเมนกล่าวอ้างว่าพวกเขาระดมยิงขีปนาวุธเป็นชุดเข้าใส่

อสิราเอล ในขณะทีก่องทพัสหรฐัฯ ระดมโจมตทีางอากาศใสท่ีต่ัง้ของกลุม่กองกําลงัตดิอาวธุท่ีอหิรา่นสนบัสนนุในอิรักและซเีรยีในวันเดยีวกนั

เพ่ือตอบโต้การจู่โจมด้วยโดรนที่ปลิดชีพทหารอเมริกัน 3 รายในจอร์แดนการโจมตีเกิดขึ้นในพ้ืนที่ 7 แห่ง ซึ่งมีเป้าหมายในนั้นรวม 85 จุด 

และวันอาทิตย์ที่ 4 ก.พ. สหรัฐฯ และสหราชอาณาจักรได้เปิดฉากโจมตีเป้าหมายของกลุ่มกบฏฮูตี 36 จุด ใน 13 พ้ืนที่ในเยเมน 

• สาํนักงานสถิตแิหง่ชาตจินี (NBS) รายงานในวนันีว้า่ ดชัน ีPMI รวมภาคผลิต-บรกิารจนี (Composite PMI) เดอืน ม.ค. ของจีนอยูท่ีร่ะดบั 

50.9 เพ่ิมขึ้นจากระดับ 43 ในเดือน ธ.ค. 2566 ซึ่งดัชนีดังกล่าวอยู่สูงกว่าระดับ 50 บ่งชี้ว่าในภาพรวมเศรษฐกิจมีการขยายตัวเล็กน้อย 

โดยมาจากภาคบริการเป็นหลัก ซึ่งดัชนี PMI ภาคบริการเดือน ม.ค. อยู่ที่ระดับ 50.7 จากระดับ 50.4 ในเดือน ธ.ค. โดยดัชนีที่สูงกว่า 

50 บง่ชีว้า่ภาคบรกิารของจนีมกีารขยายตวั โดยเฉพาะภาคการทอ่งเทีย่วและธรุกจิท่ีเกีย่วขอ้งกับการทอ่งเท่ียว ในขณะท่ีภาคสถาบนัการเงนิ 

และอสังหาริมทรัพย์ ยังคงดึงให้ภาครวมของดัชนี PMI ในสาขาบริการปรับตัวลดลง รวมถึงภาคการก่อสร้างที่ขยายตัวแต่ในอัตราที่    

ชะลอลงจากสภาพอากาศและวันหยุดยาว 

• รายงานของ NBS ระบุว่า ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ภาคการผลิตเดือน ม.ค. ของจีนอยู่ที่ระดับ 49.2 

ซึง่แม้ว่าเพ่ิมขึน้จากระดบั 49 ในเดอืน ธ.ค. 23 แต่ดชันีทีอ่ยูต่ํา่กว่าระดับ 50 บ่งชีว้า่ภาคการผลติของจนีอยู่ในภาวะหดตวั โดยมกีารขยายตวั

จากฝ่ังอุปสงค์คําสั่งซื้อใหม่ขยายตัว 49.0 แม้ยอดส่งออกหดตัวลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับเดือน ธ.ค. 23 แต่ขยายตัวขึ้นเมื่อเทียบช่วง 3 

เดือนก่อนหน้า ในขณะที่ Caixin ซึ่งมีกลุ่มตัวอย่างที่มีสัดส่วนของธุรกิจขนาดเล็กและภาคเอกชนมากกว่าของทางการ ออกมาประกาศว่า

ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือน ม.ค. 24 อยู่ที่ 50.8 ทรงตัวจากเดือนก่อนหน้า โดยขยายตัวจากสินค้าส่งออกเป็นหลัก สะท้อนให้ถึงการ

ขยายตัวของอุปสงค์นอกประเทศมากกว่าในประเทศ ทั้งนี้ จากแบบสํารวจของ Caixin ระบุบว่าการขยายตัวของฝ่ังอุปทานออกมาดีกว่า

ฝ่ังอุปสงค์ 

• สํานักข่าวบลูมเบิร์กรายงานว่า ธนาคารแห่งชาติจีน (PBOC) จะสนับสนุนเงิน 150,000 ล้านหยวน หรือประมาณ 21 พันล้านดอลลาร์

สหรัฐฯ เพ่ือเป็นกองทุนให้กู้ยืมสําหรับบ้านที่อยู่อาศัยและโครงการพัฒนาโครงสร้างพ้ืนฐานเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ ทั้งนี้ ยอดสินเชื่อคง

ค้างของโปรแกรมดังกล่าว (Pledged Supplemental Lending program) อยู่ระดับ 3.4 ล้านล้านหยวน ณ สิ้นเดือนมกราคม 2024 

ที่ผ่านมาโปรแกรมดังกล่าวเป็นเครื่องมือสําคัญของการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยเฉพาะในปักกิ่ง ซึ่งเข้ามาช่วยประคองภาคอสังหาฯ และ 

กิจกรรมของภาคการก่อสร้าง อย่างไรก็ตาม นโยบายดังกล่าวน่าจะใช้เวลานานกว่าจะทําให้ภาคอสังหาริมทรัพย์ฟื้ นตัว

• ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) แถลงเศรษฐกิจและการเงินเดือน ธ.ค.66 และไตรมาส 4/66 ว่า เศรษฐกิจไทยโดยรวมขยายตัวชะลอลง 

ตามรายรับภาคการท่องเที่ยวที่ขยายตัวแต่น้อยกว่าการเติบโตของจํานวนนักท่องเที่ยวและมูลค่าการส่งออกไม่รวมทองคําซึ่งขยายตัว

เพียง 1.3%YoY จาก 3.6%YoY จากการชะลอลงของอุปสงค์โลกที่ฟื้ นตัวช้า นอกจากนี้ ปัจจัยเชิงโครงสร้างยังคงเป็นปัจจัยหลักที่ฉุด

รั้งการฟื้ นตัวของภาคการส่งออก การผลิตภาคอุตสาหกรรม และภาคการท่องเที่ยว อาทิ การที่เศรษฐกิจจีนพ่ึงพาตนเองมากขึ้น ส่ง

ผลให้การผลิตภาคอุตสาหกรรม และการลงทุนภาคเอกชนอยู่ในทิศทางชะลอลงด้วย ด้านการใช้จ่ายภาครัฐหดตัวจากรายจ่ายลงทุน  ของ

ทั้งรัฐบาลกลางและรัฐวิสาหกิจ อย่างไรก็ดี เครื่องชี้การบริโภคภาคเอกชนและภาคบริการยังขยายตัวต่อเน่ืองแต่มีแนวโน้มชะลอตัว

ลง โดยการบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัว 5.9%YoY แต่ลดลงจากเดือนก่อนหน้า ขณะที่แนวโน้มเดือน ม.ค. 67 กิจกรรมทางเศรษฐกิจคาด

ว่ายงัได้รบัแรงสง่จากการบรโิภคและภาคการท่องเท่ียว แตย่งัตอ้งตดิตามการฟื้นตวัของการสง่ออกสนิคา้ นอกจากนีด้า้นอปุทานของไทย

สะท้อนภาพการชะลอตัว โดยดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ขจัดปัจจัยฤดูกาลแล้วปรับลดลงต่อเนื่อง -6.3%YoY ในเดือน ธ.ค. 66 

ลดลงมากขึ้นจาก -4.6%YoY ในเดือนก่อนหน้า โดยเฉพาะหมวดยานยนต์ ตามการผลิตรถยนต์เชิงพาณิชย์เป็นสําคัญ ส่วนหนึ่งเป็นผล

จากสถาบันการเงินระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อ ประกอบกับแนวโน้มการใช้รถยนต์ไฟฟา้นําเข้าเพ่ิมขึ้น ขณะที่หมวดปิโตรเลียมและ

หมวดฮาร์ดดิสก์ไดรฟล์ดลง จากการทยอยระบายสินค้าคงคลังของผู้ผลิต หลังได้ผลิตไปมากในช่วงก่อนหน้า อย่างไรก็ดี หมวดอาหาร

และเครื่องดื่มเพ่ิมขึน้ ตามการผลติน้ําตาลเปน็สําคญั เคร่ืองชีด้า้นบรกิารทรงตวัเมือ่เทยีบกบัปกีอ่นหน้า โดยขยายตวัทีร่ะดบั 9.7%YoY 

แต่หดตัว -0.1%MoM สาขาที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยวยังคงขยายตัวได้ ในขณะที่หมวดการค้าและขนส่งสินค้ามีการปรับตัวลดลง

โดยหดตัว -0.9% และ -4.4%MoM ตามลําดับ

• ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปลดลง ต่อเนื่องที่ระดับ -0.83%YoY ตามมาตรการลดราคานํ้ามันเบนซินของภาครัฐและ

ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก ประกอบกับราคาหมวดอาหารสดลดลงตามผลผลิตที่เพ่ิมขึ้น ขณะที่อัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐานยังทรงตัวด้าน

เสถียรภาพเศรษฐกิจที่ระดับ 0.58% สําหรับดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลลดลงจากไตรมาสก่อน ตามดุลการค้าที่เกินดุลลดลงเป็น

สําคัญสําหรับดุลบัญชีเดินสะพัดในเดือน ธ.ค. เกินดุล 2,100 ล้านดอลลาร์สหรัฐ เป็นผลจากการเกินดุลจากดุลการค้า ประกอบกับ    

ดุลบริการ รายได้ และเงินโอนขาดดุลลดลง ด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบกับดอลลาร์สหรัฐในเดือน ธ.ค. แข็งค่าขึ้นจากทิศทาง

การดําเนินนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ซึ่งตลาดคาดว่าสิ้นสุดวัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้นแล้ว ทั้งนี้ ช่วงเดือน ม.ค. อัตราแลกเปลี่ยน

ไทยกลับมาอ่อนค่าเล็กน้อย เฉลี่ยประมาณ 35.09 บาทต่อดอลลาร์ จากการที่ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวได้ดีกว่าที่คาด ตลาด

จึงมีการปรับคาดการณ์การลดดอกเบี้ยของเฟดออกไป ส่งผลให้ค่าเงินกลับมาอ่อนค่าเล็กน้อยในเดือน ม.ค.
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• IMF คาดว่าเศรษฐกิจโลกปี 2024 จะมีการขยายตัว 3.1% เพ่ิมขึ้นจากตัวเลขคาดการณ์ในเดือน ต.ค. ที่ระดับ 2.9% จากการขยายตัวที่
แข็งแกร่งของเศรษฐกิจสหรัฐ และมาตรการกระตุ้นด้านการคลังของจีน โดยเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มเผชิญภาวะ "Hard landing"    
น้อยลง แม้จะมีความเสี่ยงจากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง ทั้งนี้ IMF คาดการณ์ว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะมีการขยายตัว 2.1% 
เศรษฐกิจจีนขยายตัว 4.6% เศรษฐกิจยูโรโซนและญี่ปุ่นจะขยายตัว 0.9% ในปีนี้ ส่วนปี 2026 คาดว่าเศรษฐกิจโลกจะมีการขยายตัว 
3.2% (ที่มา: IMF)

• ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ 5.25-5.50% ตามที่ตลาดคาด และส่งสัญญาณว่าจะไม่รีบปรับลด 
อัตราดอกเบี้ย เนื่องจากเงินเฟอ้ยังคงอยู่สูงกว่าเป้าหมาย โดยเฟดจะรอพิจารณาข้อมูลทางเศรษฐกิจเพ่ือให้มั่นใจว่าอัตราเงินเฟอ้ จะ
เข้าสู่กรอบเป้าหมาย 2% อย่างยั่งยืน ขณะที่แนวโน้มเศรษฐกิจยังมีความไม่แน่นอน จึงคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวใน 
ระดับปานกลาง โดยประมาณ GDP ทั้งปีที่ระดับ 1.4% และ 1.8% ในปี 2024 และ 2025 (ที่มา: Fed)

• ตัวเลขการจ้างงานของภาคเอกชน (ADP Employment Change) เดือน ม.ค. อยู่ที่ระดับ 107,000 ตํ่ากว่าคาดการณ์ที่ระดับ    
150,000 ตําแหน่ง และตํ่ากว่าเดือน ธ.ค. ที่ 158,000 ตําแหน่ง ขณะที่ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) ออก
มาเพ่ิมขึ้น 353,000 ตําแหน่ง ในเดือน ม.ค. (จากระดับ 333,000 ตําแหน่งในเดือน ธ.ค.) และออกมาสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์
ที่ระดับ 187,000 ตําแหน่ง ยังบ่งชี้ถึงตลาดแรงงานที่ตึงตัว จึงเป็นปัจจัยที่สนับสนุนว่าเฟดจะยังไม่รีบลดอัตราดอกเบี้ย และยัง   
สามารถคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงต่อไปอีกซักระยะ (ที่มา: BLS)

• กระทรวงการคลงัสหรฐัฯ เปดิแผนออกพันธบตัรน้อยกวา่ทีต่ลาดคาดในไตรมาส 1/2024 โดยออก Bond supply size เลก็ลงที ่760 
พันล้านดอลลารส์หรฐั และออกมากตํา่กวา่ทีป่ระกาศไว้ในเดอืน ต.ค. 2023 อยูท่ี ่816 พันล้านดอลลาร ์ถึง 55 พันล้านดอลลาร์ จากการ
คาดการณ์กระแสเงินสดสุทธิที่สูงขึ้น และยอดเงินสดคงเหลือ ต้นไตรมาสที่สูงขึ้น (ที่มา: TBAC)

• New York Community Bank (NYCB) ประสบปัญหาขาดทุน 252 ล้านดอลลาร์ จากการปล่อยสินเชื่อให้อสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์ 
ทําให้ธนาคารต้องกันเงินสํารองชดเชยการขาดทุน 500 ล้านดอลลาร์ สะท้อนให้เห็นถึงปัญหาภาคอสังหาเชิงพาณิชย์ของสหรัฐฯ จาก
การเผชิญกับต้นทุนการกู้ยืมในระดับสูงตามอัตราดอกเบี้ยของเฟด และการใช้อสังหาเชิงพาณิชย์ลดลงตั้งแต่การแพร่ระบาดของ      
โควิด-19 กรณี NYCB จึงถือเป็นชนวนที่สร้างความอ่อนไหวต่อกลุ่มธนาคารอีกครั้ง หลังจาก Silicon Valley Bank และ Signature 
Bank ล้มละลายไปในช่วงต้นปี 2023 (ที่มา: Bloomberg)

• เศรษฐกิจยูโรโซนไม่ขยายตัว +0.0% ในไตรมาส 4/2023 ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาดจากการบริโภคของครัวเรือนและการสะสมทุนที่เพ่ิม
ขึ้นเป็นหลัก โดยขยายตัวทั้งปี 2023 ที่ 0.1% YoY ส่งผลให้เศรษฐกิจยูโรโซนสามารถหลีกเลี่ยงภาวะถดถอยได้ ส่วนอัตราเงินเฟอ้ทั่วไป 
(Headline CPI) ของยูโรโซนเดือน ม.ค. ชะลอตัวลงมาอยู่ที่ 2.8% YoY จาก 2.9% YoY ในเดือน ธ.ค. จากราคาสินค้าชะลอตัวลง ขณะ
ที่ราคาหมวดบริการยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง ส่วนอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐาน (Core CPI) ซ่ึงไม่รวมหมวดอาหารและพลังงาน ลงมาอยู่
ที ่3.3% YoY จาก 3.4% YoY ในเดอืนกอ่น อยา่งไรกด็ ีแนวโนม้การเตบิโตทางเศรษฐกิจยโูรโซนในป ี2024 ยงัมคีวามเสีย่งจากนโยบาย
การเงนิทีย่งัอยูใ่นระดบัสูง และความขดัแยง้ในทะเลแดงจะเปน็ปจัจยัผลักดนัราคาและเงินเฟอ้ของยโูรโซนใหเ้รง่ตวักลบัมาได้ (ท่ีมา: Eurostat)

• ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของญี่ปุ่น (Industrial Production) ขยายตัวที่ 1.8% MoM ในเดือน ธ.ค. 2023 หลังจากหดตัวที่ -0.9% 
MoM เดือนก่อนหน้า สอดคล้องกับยอดการส่งออกญี่ปุ่นที่ขยายตัว 9.8% MoM ในเดือน ธ.ค. เป็นปัจจัยบวกต่อการเติบโตทาง 
เศรษฐกิจในไตรมาสที่ 4/2023 หลังจากหดตัวในไตรมาส 3/2023 ที่ -2.9% อย่างไรก็ตาม ยอดค้าปลีก (Retail sale) ในเดือน ธ.ค. 
ที่ออกมาหดตัวที่ -2.9% MoM จากขยายตัว 1.0% ในเดือน พ.ย. สะท้อนถึงของอุปสงค์ในประเทศที่เปราะบางจากเงินเฟอ้ในประเทศ
ที่แข็งแกร่งในรอบหลายสิบปี (ที่มา: METI)

• ความตึงเครียดของตะวันออกกลางเริ่มขยายตัวขึ้นในสัปดาห์ที่ผ่านมา เนื่องจากยังมีการยิงจากเยเมนมายังทะเลแดงอยู่ โดยกองบัญชา 
การกลางของสหรฐั (CENTCOM) ระบเุมือ่วนัที ่30 ม.ค. 24 ตามเวลาทอ้งถิน่วา่ เรือพิฆาตของสหรฐัในพ้ืนทีส่ามารถยงิสกัดขปีนาวธุ 1 ลกู

ที่กลุ่มติดอาวุธฮูตียิงจากเยเมนมายังทะเลแดงได้ อย่างไรก็ตามกลุ่มกบฏฮูตีในเยเมนกล่าวอ้างว่าพวกเขาระดมยิงขีปนาวุธเป็นชุดเข้าใส่

อสิราเอล ในขณะทีก่องทพัสหรฐัฯ ระดมโจมตทีางอากาศใสท่ีต่ัง้ของกลุม่กองกําลงัตดิอาวุธท่ีอหิรา่นสนบัสนนุในอิรักและซเีรยีในวันเดยีวกนั

เพ่ือตอบโต้การจู่โจมด้วยโดรนที่ปลิดชีพทหารอเมริกัน 3 รายในจอร์แดนการโจมตีเกิดขึ้นในพ้ืนที่ 7 แห่ง ซึ่งมีเป้าหมายในนั้นรวม 85 จุด 

และวันอาทิตย์ที่ 4 ก.พ. สหรัฐฯ และสหราชอาณาจักรได้เปิดฉากโจมตีเป้าหมายของกลุ่มกบฏฮูตี 36 จุด ใน 13 พ้ืนที่ในเยเมน 

• สํานักงานสถิตแิหง่ชาตจินี (NBS) รายงานในวนันีว้า่ ดชัน ีPMI รวมภาคผลิต-บรกิารจนี (Composite PMI) เดอืน ม.ค. ของจีนอยูท่ีร่ะดบั 

50.9 เพ่ิมขึ้นจากระดับ 43 ในเดือน ธ.ค. 2566 ซึ่งดัชนีดังกล่าวอยู่สูงกว่าระดับ 50 บ่งชี้ว่าในภาพรวมเศรษฐกิจมีการขยายตัวเล็กน้อย 

โดยมาจากภาคบริการเป็นหลัก ซึ่งดัชนี PMI ภาคบริการเดือน ม.ค. อยู่ที่ระดับ 50.7 จากระดับ 50.4 ในเดือน ธ.ค. โดยดัชนีที่สูงกว่า 

50 บง่ชีว้า่ภาคบรกิารของจนีมกีารขยายตวั โดยเฉพาะภาคการทอ่งเทีย่วและธรุกจิท่ีเกีย่วขอ้งกับการทอ่งเทีย่ว ในขณะท่ีภาคสถาบนัการเงนิ 

และอสังหาริมทรัพย์ ยังคงดึงให้ภาครวมของดัชนี PMI ในสาขาบริการปรับตัวลดลง รวมถึงภาคการก่อสร้างที่ขยายตัวแต่ในอัตราที่    

ชะลอลงจากสภาพอากาศและวันหยุดยาว 

• รายงานของ NBS ระบุว่า ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ภาคการผลิตเดือน ม.ค. ของจีนอยู่ที่ระดับ 49.2 

ซึง่แมว่้าเพ่ิมขึน้จากระดบั 49 ในเดอืน ธ.ค. 23 แต่ดชันทีีอ่ยูต่ํา่กวา่ระดับ 50 บง่ชีว้า่ภาคการผลติของจนีอยู่ในภาวะหดตวั โดยมีการขยายตวั

จากฝ่ังอุปสงค์คําสั่งซื้อใหม่ขยายตัว 49.0 แม้ยอดส่งออกหดตัวลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับเดือน ธ.ค. 23 แต่ขยายตัวขึ้นเมื่อเทียบช่วง 3 

เดือนก่อนหน้า ในขณะที่ Caixin ซึ่งมีกลุ่มตัวอย่างที่มีสัดส่วนของธุรกิจขนาดเล็กและภาคเอกชนมากกว่าของทางการ ออกมาประกาศว่า

ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือน ม.ค. 24 อยู่ท่ี 50.8 ทรงตัวจากเดือนก่อนหน้า โดยขยายตัวจากสินค้าส่งออกเป็นหลัก สะท้อนให้ถึงการ

ขยายตัวของอุปสงค์นอกประเทศมากกว่าในประเทศ ทั้งนี้ จากแบบสํารวจของ Caixin ระบุบว่าการขยายตัวของฝ่ังอุปทานออกมาดีกว่า

ฝ่ังอุปสงค์ 

• สํานักข่าวบลูมเบิร์กรายงานว่า ธนาคารแห่งชาติจีน (PBOC) จะสนับสนุนเงิน 150,000 ล้านหยวน หรือประมาณ 21 พันล้านดอลลาร์

สหรัฐฯ เพ่ือเป็นกองทุนให้กู้ยืมสําหรับบ้านที่อยู่อาศัยและโครงการพัฒนาโครงสร้างพ้ืนฐานเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ ทั้งนี้ ยอดสินเชื่อคง

ค้างของโปรแกรมดังกล่าว (Pledged Supplemental Lending program) อยู่ระดับ 3.4 ล้านล้านหยวน ณ สิ้นเดือนมกราคม 2024 

ที่ผ่านมาโปรแกรมดังกล่าวเป็นเครื่องมือสําคัญของการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยเฉพาะในปักกิ่ง ซึ่งเข้ามาช่วยประคองภาคอสังหาฯ และ 

กิจกรรมของภาคการก่อสร้าง อย่างไรก็ตาม นโยบายดังกล่าวน่าจะใช้เวลานานกว่าจะทําให้ภาคอสังหาริมทรัพย์ฟื้ นตัว

• ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) แถลงเศรษฐกิจและการเงินเดือน ธ.ค.66 และไตรมาส 4/66 ว่า เศรษฐกิจไทยโดยรวมขยายตัวชะลอลง 

ตามรายรับภาคการท่องเที่ยวที่ขยายตัวแต่น้อยกว่าการเติบโตของจํานวนนักท่องเที่ยวและมูลค่าการส่งออกไม่รวมทองคําซึ่งขยายตัว

เพียง 1.3%YoY จาก 3.6%YoY จากการชะลอลงของอุปสงค์โลกที่ฟื้ นตัวช้า นอกจากนี้ ปัจจัยเชิงโครงสร้างยังคงเป็นปัจจัยหลักที่ฉุด

รั้งการฟื้ นตัวของภาคการส่งออก การผลิตภาคอุตสาหกรรม และภาคการท่องเที่ยว อาทิ การที่เศรษฐกิจจีนพ่ึงพาตนเองมากขึ้น ส่ง

ผลให้การผลิตภาคอุตสาหกรรม และการลงทุนภาคเอกชนอยู่ในทิศทางชะลอลงด้วย ด้านการใช้จ่ายภาครัฐหดตัวจากรายจ่ายลงทุน  ของ

ทั้งรัฐบาลกลางและรัฐวิสาหกิจ อย่างไรก็ดี เครื่องชี้การบริโภคภาคเอกชนและภาคบริการยังขยายตัวต่อเนื่องแต่มีแนวโน้มชะลอตัว

ลง โดยการบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัว 5.9%YoY แต่ลดลงจากเดือนก่อนหน้า ขณะที่แนวโน้มเดือน ม.ค. 67 กิจกรรมทางเศรษฐกิจคาด

วา่ยงัได้รบัแรงสง่จากการบรโิภคและภาคการทอ่งเท่ียว แตย่งัตอ้งตดิตามการฟื้นตวัของการสง่ออกสนิคา้ นอกจากนีด้า้นอุปทานของไทย

สะท้อนภาพการชะลอตัว โดยดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ขจัดปัจจัยฤดูกาลแล้วปรับลดลงต่อเนื่อง -6.3%YoY ในเดือน ธ.ค. 66 

ลดลงมากขึ้นจาก -4.6%YoY ในเดือนก่อนหน้า โดยเฉพาะหมวดยานยนต์ ตามการผลิตรถยนต์เชิงพาณิชย์เป็นสําคัญ ส่วนหนึ่งเป็นผล

จากสถาบันการเงินระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อ ประกอบกับแนวโน้มการใช้รถยนต์ไฟฟา้นําเข้าเพ่ิมข้ึน ขณะที่หมวดปิโตรเลียมและ

หมวดฮาร์ดดิสก์ไดรฟล์ดลง จากการทยอยระบายสินค้าคงคลังของผู้ผลิต หลังได้ผลิตไปมากในช่วงก่อนหน้า อย่างไรก็ดี หมวดอาหาร

Fund Recommendation
ภาวะเศรษฐกิจ (ต่อ)

และเครื่องดื่มเพ่ิมขึน้ ตามการผลติน้ําตาลเปน็สําคญั เครือ่งชีด้า้นบรกิารทรงตวัเมือ่เทยีบกบัปกีอ่นหน้า โดยขยายตวัทีร่ะดบั 9.7%YoY 

แต่หดตัว -0.1%MoM สาขาที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยวยังคงขยายตัวได้ ในขณะที่หมวดการค้าและขนส่งสินค้ามีการปรับตัวลดลง

โดยหดตัว -0.9% และ -4.4%MoM ตามลําดับ

• ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปลดลง ต่อเนื่องที่ระดับ -0.83%YoY ตามมาตรการลดราคานํ้ามันเบนซินของภาครัฐและ

ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก ประกอบกับราคาหมวดอาหารสดลดลงตามผลผลิตที่เพ่ิมขึ้น ขณะที่อัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐานยังทรงตัวด้าน

เสถียรภาพเศรษฐกิจท่ีระดับ 0.58% สําหรับดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลลดลงจากไตรมาสก่อน ตามดุลการค้าที่เกินดุลลดลงเป็น

สําคัญสําหรับดุลบัญชีเดินสะพัดในเดือน ธ.ค. เกินดุล 2,100 ล้านดอลลาร์สหรัฐ เป็นผลจากการเกินดุลจากดุลการค้า ประกอบกับ    

ดุลบริการ รายได้ และเงินโอนขาดดุลลดลง ด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบกับดอลลาร์สหรัฐในเดือน ธ.ค. แข็งค่าขึ้นจากทิศทาง

การดําเนินนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ซึ่งตลาดคาดว่าสิ้นสุดวัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้นแล้ว ทั้งนี้ ช่วงเดือน ม.ค. อัตราแลกเปลี่ยน

ไทยกลับมาอ่อนค่าเล็กน้อย เฉลี่ยประมาณ 35.09 บาทต่อดอลลาร์ จากการที่ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวได้ดีกว่าที่คาด ตลาด

จึงมีการปรับคาดการณ์การลดดอกเบี้ยของเฟดออกไป ส่งผลให้ค่าเงินกลับมาอ่อนค่าเล็กน้อยในเดือน ม.ค.
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• IMF คาดว่าเศรษฐกิจโลกปี 2024 จะมีการขยายตัว 3.1% เพ่ิมขึ้นจากตัวเลขคาดการณ์ในเดือน ต.ค. ที่ระดับ 2.9% จากการขยายตัวที่
แข็งแกร่งของเศรษฐกิจสหรัฐ และมาตรการกระตุ้นด้านการคลังของจีน โดยเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มเผชิญภาวะ "Hard landing"    
น้อยลง แม้จะมีความเสี่ยงจากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลาง ทั้งนี้ IMF คาดการณ์ว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะมีการขยายตัว 2.1% 
เศรษฐกิจจีนขยายตัว 4.6% เศรษฐกิจยูโรโซนและญี่ปุ่นจะขยายตัว 0.9% ในปีนี้ ส่วนปี 2026 คาดว่าเศรษฐกิจโลกจะมีการขยายตัว 
3.2% (ที่มา: IMF)

• ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นที่ระดับ 5.25-5.50% ตามที่ตลาดคาด และส่งสัญญาณว่าจะไม่รีบปรับลด 
อัตราดอกเบี้ย เนื่องจากเงินเฟอ้ยังคงอยู่สูงกว่าเป้าหมาย โดยเฟดจะรอพิจารณาข้อมูลทางเศรษฐกิจเพ่ือให้มั่นใจว่าอัตราเงินเฟอ้ จะ
เข้าสู่กรอบเป้าหมาย 2% อย่างยั่งยืน ขณะที่แนวโน้มเศรษฐกิจยังมีความไม่แน่นอน จึงคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวใน 
ระดับปานกลาง โดยประมาณ GDP ทั้งปีที่ระดับ 1.4% และ 1.8% ในปี 2024 และ 2025 (ที่มา: Fed)

• ตัวเลขการจ้างงานของภาคเอกชน (ADP Employment Change) เดือน ม.ค. อยู่ที่ระดับ 107,000 ตํ่ากว่าคาดการณ์ท่ีระดับ    
150,000 ตําแหน่ง และตํ่ากว่าเดือน ธ.ค. ที่ 158,000 ตําแหน่ง ขณะที่ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls) ออก
มาเพ่ิมขึ้น 353,000 ตําแหน่ง ในเดือน ม.ค. (จากระดับ 333,000 ตําแหน่งในเดือน ธ.ค.) และออกมาสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์
ที่ระดับ 187,000 ตําแหน่ง ยังบ่งชี้ถึงตลาดแรงงานที่ตึงตัว จึงเป็นปัจจัยที่สนับสนุนว่าเฟดจะยังไม่รีบลดอัตราดอกเบี้ย และยัง   
สามารถคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงต่อไปอีกซักระยะ (ที่มา: BLS)

• กระทรวงการคลงัสหรฐัฯ เปิดแผนออกพันธบัตรน้อยกวา่ท่ีตลาดคาดในไตรมาส 1/2024 โดยออก Bond supply size เลก็ลงที ่760 
พันลา้นดอลลารส์หรฐั และออกมากตํา่กวา่ทีป่ระกาศไว้ในเดอืน ต.ค. 2023 อยูท่ี ่816 พันล้านดอลลาร ์ถึง 55 พันล้านดอลลาร์ จากการ
คาดการณ์กระแสเงินสดสุทธิที่สูงขึ้น และยอดเงินสดคงเหลือ ต้นไตรมาสที่สูงขึ้น (ที่มา: TBAC)

• New York Community Bank (NYCB) ประสบปัญหาขาดทุน 252 ล้านดอลลาร์ จากการปล่อยสินเชื่อให้อสังหาริมทรัพย์เชิงพาณิชย์ 
ทําให้ธนาคารต้องกันเงินสํารองชดเชยการขาดทุน 500 ล้านดอลลาร์ สะท้อนให้เห็นถึงปัญหาภาคอสังหาเชิงพาณิชย์ของสหรัฐฯ จาก
การเผชิญกับต้นทุนการกู้ยืมในระดับสูงตามอัตราดอกเบ้ียของเฟด และการใช้อสังหาเชิงพาณิชย์ลดลงตั้งแต่การแพร่ระบาดของ      
โควิด-19 กรณี NYCB จึงถือเป็นชนวนที่สร้างความอ่อนไหวต่อกลุ่มธนาคารอีกครั้ง หลังจาก Silicon Valley Bank และ Signature 
Bank ล้มละลายไปในช่วงต้นปี 2023 (ที่มา: Bloomberg)

• เศรษฐกิจยูโรโซนไม่ขยายตัว +0.0% ในไตรมาส 4/2023 ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาดจากการบริโภคของครัวเรือนและการสะสมทุนที่เพ่ิม
ขึ้นเป็นหลัก โดยขยายตัวทั้งปี 2023 ที่ 0.1% YoY ส่งผลให้เศรษฐกิจยูโรโซนสามารถหลีกเลี่ยงภาวะถดถอยได้ ส่วนอัตราเงินเฟอ้ทั่วไป 
(Headline CPI) ของยูโรโซนเดือน ม.ค. ชะลอตัวลงมาอยู่ที่ 2.8% YoY จาก 2.9% YoY ในเดือน ธ.ค. จากราคาสินค้าชะลอตัวลง ขณะ
ที่ราคาหมวดบริการยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง ส่วนอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐาน (Core CPI) ซ่ึงไม่รวมหมวดอาหารและพลังงาน ลงมาอยู่
ที ่3.3% YoY จาก 3.4% YoY ในเดอืนก่อน อย่างไรก็ด ีแนวโน้มการเตบิโตทางเศรษฐกิจยโูรโซนในป ี2024 ยงัมคีวามเสีย่งจากนโยบาย
การเงนิทียั่งอยู่ในระดบัสูง และความขดัแย้งในทะเลแดงจะเป็นปัจจยัผลักดนัราคาและเงินเฟอ้ของยโูรโซนใหเ้รง่ตวักลบัมาได้ (ท่ีมา: Eurostat)

• ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของญี่ปุ่น (Industrial Production) ขยายตัวที่ 1.8% MoM ในเดือน ธ.ค. 2023 หลังจากหดตัวที่ -0.9% 
MoM เดือนก่อนหน้า สอดคล้องกับยอดการส่งออกญี่ปุ่นที่ขยายตัว 9.8% MoM ในเดือน ธ.ค. เป็นปัจจัยบวกต่อการเติบโตทาง 
เศรษฐกิจในไตรมาสที่ 4/2023 หลังจากหดตัวในไตรมาส 3/2023 ที่ -2.9% อย่างไรก็ตาม ยอดค้าปลีก (Retail sale) ในเดือน ธ.ค. 
ที่ออกมาหดตัวที่ -2.9% MoM จากขยายตัว 1.0% ในเดือน พ.ย. สะท้อนถึงของอุปสงค์ในประเทศท่ีเปราะบางจากเงินเฟอ้ในประเทศ
ที่แข็งแกร่งในรอบหลายสิบปี (ที่มา: METI)

• ในสปัดาห์ทีผ่่านมาตลาดหุน้ค่อนข้างผนัผวนในชว่งประกาศงบ Big Tech และการประชมุเฟด สว่นในภาพรวม “ดชันตีลาดหุน้ทัว่โลก” 

(MSCI ACWI) เพ่ิมขึ้น 0.9% ส่วนกลุ่ม DM ส่วนใหญ่อยู่ระหว่างช่วงประกาศ Earning ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.0% ส่วน EM ปรับตัวปรับ

ตัวเพ่ิมขึ้น 0.3%  ส่วนภาพราย “Sector” นําโดยกลุ่ม Consumer Discretionary ส่วน “ตลาดตราสารหนี้” Yield ของพันธบัตร

ทั่วโลกปรับตัวลงตาม Yield พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ  ซ่ึงค่อนข้างผันผวนจากความคาดหวังลดดอกเบี้ย โดยผลตอบแทนของ

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ระหว่างสัปดาห์ปรับตัวลดลงตํ่ากว่า 4% ก่อนจะกลับขึ้นมายืนเหนือ 4% ได้ที่ (4.075%) ส่วนตลาด

หุ้นในรายประเทศ “สหรัฐฯ” รับข่าวดีจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ยังแข็งแกร่ง ส่วนตลาดแรงงานแม้ยอด Jobless Claims จะออกมาสูง

ขึ้นแต่ Non Farm Payrolls ยังคงเพ่ิมขึ้นและสูงกว่าที่ตลาดคาดเกือบ 2 เท่า ตลาดแรงงานยังคงไปต่อ โดยดัชนี NASDAQ ค่อน

ข้างผันผวน โดยเพ่ิมขึ้น 1.1% จากผลประกอบการกลุ่ม Tech มีทั้งที่ดีกว่าที่คาด (META) และแย่จากความคาดหวังที่สูงเกินไปของ

ตลาด, S&P500 ปรับเพ่ิมขึ้น 1.4% และ Russell 2000 ลดลง 0.8% ทางฝ่ังของ “ยุโรป” เศรษฐกิจหวุดหวิดจะถดถอย โดย GDP 

ออกมา 0%QoQ ส่วนเยอรมนีติด -0.3%QoQ ขณะที่เงินเฟอ้ยังเพ่ิม 0.4%QoQ ตลาดหุ้น Stoxx50 และ Stoxx600 เพ่ิมขึ้น 

0.4% และ ลดลง 0.5% (ตามลําดับ) สุดท้ายในฝ่ังตลาดหุ้น “เอเชีย” ตลาดหุ้นอินเดีย SENSEX ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2.0% ส่วนญี่ปุ่น 

sideway up โดย NIKKEI225 เพ่ิมข้ึน 1.1% ขณะท่ีตลาดหุ้นจีนยังมีประเด็น Evergrand ที่กลับมากดดันตลาด โดย HSI และ 

CSI300 ปรับตัวลดลง 2.6% และ 4.6%  ตลาดหุ้นไทยยังผันผวนจากประเด็นทางการเมืองและยังคงรอการกระตุ้นเพ่ิมเติมจากภาค

รัฐโดย SET เพ่ิมขึ้น 1.2% ส่วน “ราคาพลังงาน” WTI ปรับตัวลดลง 7.3% (ที่มา: Bloomberg)

• ในสัปดาห์นี้ติดตามตัวเลข PMI และผลประกอบการของ บจ. ที่ทยอยออกมาต่อเนื่อง  และความเห็นเพ่ิมเติมเกี่ยวกับแนวโน้มดอกเบี้ย

จากแถลงจาก Fed สาขาต่างๆ หลังคงดอกเบี้ย

• ฝ่ังสหรัฐฯ ผลประกอบการโดยรวม บจ. ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาด และภาคแรงงานยังคงร้อนแรง  เข้าทาง Fed ที่ยังจะไม่ลดดอกเบี้ย

ในรอบนี้ และรอบ มี.ค. โดยตลาดอาจต้องปรับมุมมองดอกเบี้ยใหม่  ซึ่งยังคงเป็นโอกาสที่ดีในการลงทุนตราสารหนี้จาก Yield ที่ยัง

คงสงูแมจ้ะผนัผวนไปบ้างในชว่งการประชุม Fed ส่วนตลาดหุน้ในระยะสัน้อาจขึน้ไดอ้กีในระหวา่งชว่งประกาศงบ แตใ่นชว่งเดอืน ก.พ. 

อาจเผชิญแรงขายหลังจากงบของบริษัทใหญ่ๆ ออกมาหมดแล้ว ส่วนตลาดหุ้นไทยเตรียมเข้าสู่ช่วงประกาศจ่ายปันผล เป็นโอกาสดี

ในการเลือกลงทุนเพ่ือรับปันผลสําหรับหุ้นที่มีคุณภาพดี

Fund Recommendation

 (ทีม่า: KTAM ข้อมูล ณ วันที ่5 ก.พ. 2567)

• ความตึงเครียดของตะวันออกกลางเริ่มขยายตัวขึ้นในสัปดาห์ที่ผ่านมา เนื่องจากยังมีการยิงจากเยเมนมายังทะเลแดงอยู่ โดยกองบัญชา 
การกลางของสหรฐั (CENTCOM) ระบเุมือ่วนัที ่30 ม.ค. 24 ตามเวลาทอ้งถิน่วา่ เรือพิฆาตของสหรฐัในพ้ืนทีส่ามารถยงิสกดัขปีนาวธุ 1 ลกู

ที่กลุ่มติดอาวุธฮูตียิงจากเยเมนมายังทะเลแดงได้ อย่างไรก็ตามกลุ่มกบฏฮูตีในเยเมนกล่าวอ้างว่าพวกเขาระดมยิงขีปนาวุธเป็นชุดเข้าใส่

อสิราเอล ในขณะทีก่องทพัสหรฐัฯ ระดมโจมตทีางอากาศใสท่ีต่ัง้ของกลุม่กองกําลงัตดิอาวุธท่ีอหิรา่นสนบัสนนุในอิรักและซเีรยีในวันเดยีวกนั

เพ่ือตอบโต้การจู่โจมด้วยโดรนที่ปลิดชีพทหารอเมริกัน 3 รายในจอร์แดนการโจมตีเกิดขึ้นในพ้ืนที่ 7 แห่ง ซึ่งมีเป้าหมายในนั้นรวม 85 จุด 

และวันอาทิตย์ที่ 4 ก.พ. สหรัฐฯ และสหราชอาณาจักรได้เปิดฉากโจมตีเป้าหมายของกลุ่มกบฏฮูตี 36 จุด ใน 13 พ้ืนที่ในเยเมน 

• สาํนักงานสถิตแิหง่ชาตจินี (NBS) รายงานในวนันีว้า่ ดชัน ีPMI รวมภาคผลิต-บรกิารจนี (Composite PMI) เดอืน ม.ค. ของจีนอยูท่ีร่ะดบั 

50.9 เพ่ิมขึ้นจากระดับ 43 ในเดือน ธ.ค. 2566 ซึ่งดัชนีดังกล่าวอยู่สูงกว่าระดับ 50 บ่งชี้ว่าในภาพรวมเศรษฐกิจมีการขยายตัวเล็กน้อย 

โดยมาจากภาคบริการเป็นหลัก ซึ่งดัชนี PMI ภาคบริการเดือน ม.ค. อยู่ที่ระดับ 50.7 จากระดับ 50.4 ในเดือน ธ.ค. โดยดัชนีที่สูงกว่า 

50 บง่ชีว้า่ภาคบรกิารของจนีมกีารขยายตวั โดยเฉพาะภาคการทอ่งเทีย่วและธรุกจิท่ีเกีย่วขอ้งกับการทอ่งเทีย่ว ในขณะท่ีภาคสถาบนัการเงนิ 

และอสังหาริมทรัพย์ ยังคงดึงให้ภาครวมของดัชนี PMI ในสาขาบริการปรับตัวลดลง รวมถึงภาคการก่อสร้างที่ขยายตัวแต่ในอัตราที่    

ชะลอลงจากสภาพอากาศและวันหยุดยาว 

• รายงานของ NBS ระบุว่า ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต (Manufacturing PMI) ภาคการผลิตเดือน ม.ค. ของจีนอยู่ที่ระดับ 49.2 

ซึง่แม้ว่าเพ่ิมขึน้จากระดบั 49 ในเดอืน ธ.ค. 23 แต่ดชันทีีอ่ยูต่ํา่กวา่ระดับ 50 บง่ชีว้า่ภาคการผลติของจนีอยู่ในภาวะหดตวั โดยมกีารขยายตวั

จากฝ่ังอุปสงค์คําสั่งซื้อใหม่ขยายตัว 49.0 แม้ยอดส่งออกหดตัวลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับเดือน ธ.ค. 23 แต่ขยายตัวขึ้นเมื่อเทียบช่วง 3 

เดือนก่อนหน้า ในขณะที่ Caixin ซึ่งมีกลุ่มตัวอย่างที่มีสัดส่วนของธุรกิจขนาดเล็กและภาคเอกชนมากกว่าของทางการ ออกมาประกาศว่า

ดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือน ม.ค. 24 อยู่ที่ 50.8 ทรงตัวจากเดือนก่อนหน้า โดยขยายตัวจากสินค้าส่งออกเป็นหลัก สะท้อนให้ถึงการ

ขยายตัวของอุปสงค์นอกประเทศมากกว่าในประเทศ ทั้งนี้ จากแบบสํารวจของ Caixin ระบุบว่าการขยายตัวของฝ่ังอุปทานออกมาดีกว่า

ฝ่ังอุปสงค์ 

• สํานักข่าวบลูมเบิร์กรายงานว่า ธนาคารแห่งชาติจีน (PBOC) จะสนับสนุนเงิน 150,000 ล้านหยวน หรือประมาณ 21 พันล้านดอลลาร์

สหรัฐฯ เพ่ือเป็นกองทุนให้กู้ยืมสําหรับบ้านที่อยู่อาศัยและโครงการพัฒนาโครงสร้างพ้ืนฐานเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ ทั้งนี้ ยอดสินเชื่อคง

ค้างของโปรแกรมดังกล่าว (Pledged Supplemental Lending program) อยู่ระดับ 3.4 ล้านล้านหยวน ณ สิ้นเดือนมกราคม 2024 

ที่ผ่านมาโปรแกรมดังกล่าวเป็นเครื่องมือสําคัญของการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยเฉพาะในปักกิ่ง ซึ่งเข้ามาช่วยประคองภาคอสังหาฯ และ 

กิจกรรมของภาคการก่อสร้าง อย่างไรก็ตาม นโยบายดังกล่าวน่าจะใช้เวลานานกว่าจะทําให้ภาคอสังหาริมทรัพย์ฟื้ นตัว

• ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) แถลงเศรษฐกิจและการเงินเดือน ธ.ค.66 และไตรมาส 4/66 ว่า เศรษฐกิจไทยโดยรวมขยายตัวชะลอลง 

ตามรายรับภาคการท่องเที่ยวที่ขยายตัวแต่น้อยกว่าการเติบโตของจํานวนนักท่องเที่ยวและมูลค่าการส่งออกไม่รวมทองคําซึ่งขยายตัว

เพียง 1.3%YoY จาก 3.6%YoY จากการชะลอลงของอุปสงค์โลกที่ฟื้ นตัวช้า นอกจากนี้ ปัจจัยเชิงโครงสร้างยังคงเป็นปัจจัยหลักที่ฉุด

รั้งการฟื้ นตัวของภาคการส่งออก การผลิตภาคอุตสาหกรรม และภาคการท่องเที่ยว อาทิ การที่เศรษฐกิจจีนพ่ึงพาตนเองมากขึ้น ส่ง

ผลให้การผลิตภาคอุตสาหกรรม และการลงทุนภาคเอกชนอยู่ในทิศทางชะลอลงด้วย ด้านการใช้จ่ายภาครัฐหดตัวจากรายจ่ายลงทุน  ของ

ทั้งรัฐบาลกลางและรัฐวิสาหกิจ อย่างไรก็ดี เครื่องชี้การบริโภคภาคเอกชนและภาคบริการยังขยายตัวต่อเนื่องแต่มีแนวโน้มชะลอตัว

ลง โดยการบริโภคภาคเอกชนที่ขยายตัว 5.9%YoY แต่ลดลงจากเดือนก่อนหน้า ขณะที่แนวโน้มเดือน ม.ค. 67 กิจกรรมทางเศรษฐกิจคาด

ว่ายงัได้รบัแรงสง่จากการบรโิภคและภาคการท่องเท่ียว แตย่งัตอ้งตดิตามการฟื้นตวัของการสง่ออกสนิคา้ นอกจากนีด้า้นอปุทานของไทย

สะท้อนภาพการชะลอตัว โดยดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ขจัดปัจจัยฤดูกาลแล้วปรับลดลงต่อเนื่อง -6.3%YoY ในเดือน ธ.ค. 66 

ลดลงมากขึ้นจาก -4.6%YoY ในเดือนก่อนหน้า โดยเฉพาะหมวดยานยนต์ ตามการผลิตรถยนต์เชิงพาณิชย์เป็นสําคัญ ส่วนหนึ่งเป็นผล

จากสถาบันการเงินระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อ ประกอบกับแนวโน้มการใช้รถยนต์ไฟฟา้นําเข้าเพ่ิมข้ึน ขณะที่หมวดปิโตรเลียมและ

หมวดฮาร์ดดิสก์ไดรฟล์ดลง จากการทยอยระบายสินค้าคงคลังของผู้ผลิต หลังได้ผลิตไปมากในช่วงก่อนหน้า อย่างไรก็ดี หมวดอาหาร

ภาวะการลงทุน

ภาวะเศรษฐกิจ (ต่อ)

และเครื่องดื่มเพ่ิมขึน้ ตามการผลิตน้ําตาลเปน็สําคญั เครือ่งชีด้า้นบรกิารทรงตวัเมือ่เทยีบกบัปกีอ่นหน้า โดยขยายตวัทีร่ะดับ 9.7%YoY 

แต่หดตัว -0.1%MoM สาขาที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยวยังคงขยายตัวได้ ในขณะที่หมวดการค้าและขนส่งสินค้ามีการปรับตัวลดลง

โดยหดตัว -0.9% และ -4.4%MoM ตามลําดับ

• ด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปลดลง ต่อเนื่องที่ระดับ -0.83%YoY ตามมาตรการลดราคานํ้ามันเบนซินของภาครัฐและ

ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลก ประกอบกับราคาหมวดอาหารสดลดลงตามผลผลิตที่เพ่ิมขึ้น ขณะที่อัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐานยังทรงตัวด้าน

เสถียรภาพเศรษฐกิจที่ระดับ 0.58% สําหรับดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุลลดลงจากไตรมาสก่อน ตามดุลการค้าที่เกินดุลลดลงเป็น

สําคัญสําหรับดุลบัญชีเดินสะพัดในเดือน ธ.ค. เกินดุล 2,100 ล้านดอลลาร์สหรัฐ เป็นผลจากการเกินดุลจากดุลการค้า ประกอบกับ    

ดุลบริการ รายได้ และเงินโอนขาดดุลลดลง ด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบกับดอลลาร์สหรัฐในเดือน ธ.ค. แข็งค่าขึ้นจากทิศทาง

การดําเนินนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ซึ่งตลาดคาดว่าสิ้นสุดวัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้นแล้ว ทั้งนี้ ช่วงเดือน ม.ค. อัตราแลกเปลี่ยน

ไทยกลับมาอ่อนค่าเล็กน้อย เฉลี่ยประมาณ 35.09 บาทต่อดอลลาร์ จากการที่ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวได้ดีกว่าที่คาด ตลาด

จึงมีการปรับคาดการณ์การลดดอกเบี้ยของเฟดออกไป ส่งผลให้ค่าเงินกลับมาอ่อนค่าเล็กน้อยในเดือน ม.ค.

ประจําวันที่ 5-9 ก.พ. 2567


